25 Nisan 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Traktor <TTRAK>

Otomotiv

Tark Traktoér, 2025 yilinin birinci ¢ceyredinde beklentilere paralel 12,7 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif Ustinde 990 milyon TL FAVOK ve 283 milyon TL konsensls
beklentilerin altinda 236 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar ciro, FAVOK ve
net karda sirasiyla 1C24'e gore %44, %73 ve %90 azalisa isaret etti.

Ocak - Mart déneminde Turkiye traktdr Uretimi, gegen yila goére %40 azaldi. Sirketin
traktor Uretimi de gecen yilin ayni donemine gore %40 azalarak 8.037 adete, traktor satisi
ise %43 azalarak 7.706 adete geriledi. Toplam satis gelirlerinde ise yurt igi satislar %43, yurt
disi satislar %49 azaldi. Sirket yilin ilk Ug¢ ayinda Turkiye traktor Uretiminin %64'Unu
karsilad.

Turkiye'nin blyUme odakl stratejinde ihracat énemli bir paya sahip. Ozellikle ic talebin
azalarak ihracatin buyUmeye olan katkisinin artirilmasi hedefleniyor. Son zamanlarda yurt
disi gelismelere bagli EUR/USD paritesinin de artmasl ile birlikte ihracat kanallarinin
acilmasi, ihracati yUksek sirketleri dne ¢ikarabilir. Yilin ilk U¢ ayinda Turkiye'de traktor
ihracati gecen yilin ayni donemine gdre %36 azaldi. TTRAK'In traktor ihracati da bu
kapsamda %45 azalisla 2.446 adete gerilerken, ihracatta TTRAK'In pay! %71 oldu (1G24 %

82). Ihracatin %80'i Kuzey Amerika ve Avrupa pazarina gerceklesti.

Traktor satislarindaki azalis sirket finansallarina da baski olarak yansidi. Sirketin yurt igi
yerli traktdr satisi %43, yurt ici ithal traktor satislari %63 azaldi. Toplam traktor pazari da
yillik bazda daraldi. Toplam traktdr pazari %38 azalirken, sirketin Pazar pay! da %50,2'den
%47, 7'ye geriledi.

Traktor segmenti haricinde is makinesi toplam satislari %47 artisla 257 adete yukselirken,

bicerddver satislar 43 adetten %40 azalisla 26 adete geriledi.

Sirket tarafindan beklentilerde de yurt igi traktor pazarindaki daralma nedeniyle asadi

yonlU revizyona gidildi.

Onceki Beklenti
48.000 - 56.000 adet
23.000 - 28.000 adet

11.000 - 13.000 adet
140 -160 milyon dolar

Revize Beklenti
42.000 - 48.000 adet
20.000 - 24.000 adet

11.000 - 13.000 adet
140 -160 milyon dolar

Turkiye Traktor Pazar Buyuklugi
ic Piyasa Traktor Satislar
ihrag Traktor Satislar

Yatirinm Harcamalari

Aciklanan finansallar ile birlikte TTRAK'I 804,30 TL hedef fiyat ile coverage listemize dahil

ediyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun U¢incu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

TurkTraktor

Sirket Bilgileri
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Piyasa Degeri (TL mn)
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Finansal Borg (TL mn)
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& Aylk Ortalama

1Yilik Ortalama
PD/DD
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TTRAK
804,30
26%
636,00
981,40
59495
100
24%
63.643
1.664
14597
387
639
1,60%

17,86
1,46
9,02

453
390
590

Ortaklik Yapisi

= Kog Holding

Ozet Finansallar

TTRAK (mnTL) 2021

Net Satislar 45505

FAVOK 6.773

Net Kar 5167

Ozkaynaklar 8.015
TTRAK

Hisse Fiyati (TL)
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= CNH Osterreich

2022

59.769

7.0%

6.222

13.347
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Diger

2023

84.367

19.048

13.488

22231

2024

66.970

9.818

5741

16.968
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)



